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第一节：财务报表综合分析的基本方法

¢一.财务报表综合分析的意义
¢ “只见树木不见森林”
¢财务报表综合分析，既是财务报表分析
的起点，又是财务报表分析的终点。

l起点：简略判断经营得失

l终点：整体判断经营状况



二.财务报表综合分析的基本方法

¢（一）作为起点的综合分析使用的基本方法

¢      ——编制百分比和比较财务报表
¢（二）作为终点的综合分析使用的基本方法

¢      ——指标的综合判断法



（三）财务报表综合分析程序

¢图5-1见P107



第二节：资产负债表综合分析

¢一.比较和百分比资产负债表
l比较资产负债表

l百分比资产负债表

l比较和百分比资产负债表

l表P108-109



二.财务状况变化分析

¢（一）资产变化情况分析

¢ 1.资产变化总评价

¢ 2.各类资产变化的初步评价
l（1）寻找分析重点
l（2）应收账款增减变化
l（3）存货增减变化

总量

构成
流动资产

长期资产



¢（二）负债变化情况分析

¢ 1.负债变化总评价

¢ 2.各类负债变化的初步评价
l（1）寻找分析重点
l（2）短期借款增减变化
l（3）应付账款增减变化

总量

构成
流动负债

长期负债



¢（三）所有者权益变化情况分析

¢ 1.所有者权益总额分析
¢ 2.所有者总资产权益比重分析













    二、现 金 流 量 表 分 析 的 内容



     1．现金流量表一般分析。
     现金流量一般分析是直接以现金流量表为依据，分析各主要项目
变动对经营活动现金流量、投资活动现金流量和筹资活动现金流
量的影响，以说明企业现金流入量和现金流出量的规模及特点。

     2．现金流量表水平分析。
     现金流量水平分析主要是通过对比不同时期的各项现金流量变动
情况，揭示企业当期现金流量水平及其变动情况，反映企业现金
流量管理的水平与特点。

     3．现金流量表结构分析。
     现金流量结构分析是通过计算企业各项现金流入量占现金总流入
量的比重，以及各项现金流出量占现金总流出量的比重，揭示企
业经营活动、投资活动和筹资活动的特点及对现金净流量的影响
方向和程度。

     4．现金流量与利润综合分析。
     现金流量与利润综合分析通过对现金流量与净利润的对比分析，
一方面揭示现金净流量与利润的区别，另一方面揭示二者的关系。
通过二者关系可反映企业的盈利质量和财务状况。 



经营活动现金净流量与净利润关系 



三. 经营活动现金净流量与净利润对应分析 



      1. 经营活动产生的现金流量小于零。

¢         这意味着企业通过正常的商品购、产、销所带来的现金
流入量，不足以支付因上述经营活动而引起的货币流出。    
企业正常经营活动所需的现金支付，则通过以下几种方式
解决：

¢ 消耗企业现存的货币积累，例如：银行存款；
¢ 挤占本来可以用于投资活动的现金，推迟投资活动的进行；
¢ 在不能挤占本来可以用于投资活动的现金的条件下，进行
额外贷款融资，以支持经营活动的现金需要，例如：向银
行贷款；

¢ 在没有贷款融资渠道的条件下，只能用拖延债务支付或加
大经营活动引起的负债规模来解决，例如：推迟到期应付
帐款的支付和增加应付帐款的数额。 



    2. 经营活动产生的现金流量等于零。
¢         在企业经营活动产生的现金流量等于零
时，企业的经营活动产生的现金流量处于“收
支平衡”的状态。企业正常经营活动不需要额
外补充流动资金，企业的经营活动也不能为
企业的投资活动以及融资活动贡献现金。必
须注意的是，在企业的成本消耗中，有相当
一部分非付现成本，从长期来看，经营活动
产生的现金流量等于零的状态，也就是亏损
状态。



    3. 经营活动产生的现金流量大于零但不足以
补偿当期的非付现成本。

¢          此时，企业虽然在现金流量的压力方面
比前两种状态要小，但是，如果这种状态持
续，则企业经营活动产生的现金流量从长期
来看，也不可能维持企业经营活动的货币“以
收抵支”，经营结果有可能仍然处于亏损状态。
如果处在成长期和成熟期的企业在正常生产
经营期间持续出现这种状态，企业经营活动
产生的现金流量的质量仍然不能给予较高评价。



    4. 经营活动产生的现金流量大于零并恰能补
偿当期的非付现成本。

¢          从总体上看，这种情形仍然不能为企业
扩大投资等发展提供货币支持。企业的经营
活动为企业扩大投资等发展提供货币支持，
只能依赖于企业经营活动产生的现金流量的
规模继续加大。所以，对于处在成长期的企
业来说，这种经营活动产生的现金流量的状
态，并不是经营活动产生的现金流量结果最
好的标志。 



    5. 经营活动产生的现金流量大于零并在补偿
当期的非付现成本后仍有剩余。

¢          应该说，在这种状态下，企业经营活动
产生的现金流量已经处于良好的运转状态。
如果这种状态持续，说明企业长期盈利，并
且由经营活动现金流量的支持，企业经营活
动产生的现金流量将对企业经营活动的稳定
与发展、企业投资规模的扩大起到重要的促
进作用。无论对于处在哪个发展阶段的企业
来说，这种状态是企业经营活动产生的现金
流量的最好表现。 
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