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贴现现金流估价概述
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贴现现金流估价（Discounted Cash Flow Valuation）是一

种评估企业或资产价值的方法，通过预测未来的自由现金流

，并使用适当的折现率将其折现至今天的价值。

定义

自由现金流是企业在经营活动中产生的净现金流量，减去必

要的资本支出，如设备更新、扩张等。通过将未来的自由现

金流折现至现在，可以评估企业或资产的价值。

原理

定义与原理
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并购估值

在并购活动中，贴现现金流估价可以为买卖双方提供一个公平

的价值参考，有助于达成交易。
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真实反映企业价值

贴现现金流估价考虑了企业未来的盈利能力，能够更真实地反

映企业的经济价值。
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风险评估

通过预测未来现金流和折现率，可以评估企业的风险水平，从

而为投资者提供决策依据。

贴现现金流估价的重要性



股票定价
在股票市场中，贴现现金流估价可以用于确定股票的合理价格，帮
助投资者做出买入或卖出的决策。

资本预算
在企业进行项目投资时，可以使用贴现现金流估价来评估项目的经
济价值，以决定是否进行投资。

企业估值
投资者、分析师和企业管理者可以使用贴现现金流估价来评估企
业的价值，以便做出投资决策、制定战略计划等。

贴现现金流估价的应用场景



贴现现金流估价的计算方法
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根据企业历史表现、行业趋势和未来

经济环境等因素，预测企业在未来一

定期间的自由现金流。

未来现金流的时间分布对现值计算具

有重要影响，应考虑不同时间点的现

金流及其持续时间。

确定未来现金流

考虑现金流的时间分布

预测未来现金流



折现率的选取
折现率应反映当前市场条件下的风险水平，通常选取无风险利率或加权平均资

本成本作为折现率。

考虑风险调整
对于存在风险的现金流，应考虑风险因素对折现率的影响，通过调整折现率来

反映现金流的风险水平。

确定折现率



计算净现值

净现值（NPV）是所有未来现金流的现值之和减去

投资成本，是评估投资项目经济可行性的关键指标

。

考虑现金流的不确定性

在计算现值时，应考虑现金流的不确定性对

现值的影响，可以通过敏感性分析和蒙特卡

洛模拟等方法进行评估。

确定现金流的初始和期末
价值
根据未来现金流和折现率，计算现金流的初

始和期末价值。

计算现值



贴现现金流估价的步骤
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对投资项目进行初步评估，
判断其是否具有经济可行
性和技术可行性。

评估项目可行性 确定项目范围 确定投资目标

明确投资项目的范围，包
括投资内容、投资规模、
投资地点等。

根据项目可行性评估结果，
确定投资项目的目标，如
提高生产能力、降低成本
等。

030201

确定投资项目



预测未来现金流

根据项目目标、市场需求、竞争

状况等因素，预测投资项目未来

的现金流。

考虑不确定性因素

在预测未来现金流时，应考虑市

场变化、政策调整等不确定性因

素对现金流的影响。

敏感性分析

对未来现金流进行敏感性分析，

了解现金流对关键变量的敏感程

度，为决策提供依据。

预测未来现金流
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