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国产 PA 模组龙头

 

 

 

我们首次覆盖唯捷创芯，给予公司 10 倍 PS，目标价 84.9 元，给予“买入”评级。我们认

为公司作为国内 PA模组龙头，在 5G高集成度 L-PAMiF、L-PAMiD等产品上已有全面布局，

同时高集成度接收端模组突破在即，有望与 PA 模组组合销售进一步增强竞争优势，实现整

体市场份额稳步提升，预计 23-25 年收入将保持较快增长。

唯捷创芯是国内射频前端芯片核心供应商，在 PA 领域具备深厚优势。唯捷创芯成立于 2010

年，自成立以来一直专注于射频前端及高端模拟芯片研发销售。公司主要产品包含射频功

率放大器模组、接收端模组、Wi-Fi 射频前端模组和射频开关等，广泛应用于智能手机等移

动终端。公司在 PA 模组领域已建立深厚竞争优势，根据 TSR 数据， 2021 年公司 L-PAMiF

模组出货量全球市占率达 5.84%，国内位列第一；2022 年公司推出自主研发高集成度

L-PAMiD 产品，并于 1H23 实现规模量产，成为国内率先实现向头部品牌客户批量销售该

产品的企业。公司下游客户涵盖小米、OPPO、VIVO 等知名智能手机品牌以及闻泰、华勤

等 ODM 厂商，并获得联发科、哈勃投资、OPPO 移动、维沃移动、小米基金等战略投资。

图表1： 唯捷创芯经营结构

 资料来源：唯捷创芯 2023 年半年度报告，招股说明书 
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