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第二章 资产组合理论

n 资产组合的收益和风险

n 有效集与投资者的选择

n 风险资产与无风险资产的配置
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第一节 资产组合的收益与风险

n 协方差与相关系数

n 两种证券构造的资产组合的收益与风险

n 多种证券构造的资产组合的收益与风险
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一、协方差与相关系数
（一）协方差
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（二）相关系数
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二、两种证券构造的资产组合的
收益与风险
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nn 案例：组合的收益与风险
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n 资产组合的收益率和风险
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三、多种证券构造的资产组合的
收益与风险
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阅读资料阅读资料22：李学峰，常培武，张舰：李学峰，常培武，张舰  ，，20092009：：《《基基
于非线性有效边界的证券投资基金绩效研究于非线性有效边界的证券投资基金绩效研究》》，，

《《证券市场导报证券市场导报》》第第88期。期。

nn 本文通过本文通过对基金的风险和收益考察对基金的风险和收益考察，使用基于非，使用基于非
线性有效边界的线性有效边界的DEADEA模型对我国模型对我国118118只开放式基金只开放式基金
和和3131只封闭式基金在只封闭式基金在20072007年的年的DEADEA绩效及其与夏普绩效及其与夏普
指数的异同进行分析，发现虽然指数的异同进行分析，发现虽然DEADEA指标排名和夏指标排名和夏
普指数排名有一定正相关性，但普指数排名有一定正相关性，但DEADEA绩效精确地给绩效精确地给
出被评价基金与最优基金组合的差距和无效率基出被评价基金与最优基金组合的差距和无效率基
金需要调整风险的大小，为基金改善和提高投资金需要调整风险的大小，为基金改善和提高投资
管理绩效提供了具体措施和方向。此外，本文揭管理绩效提供了具体措施和方向。此外，本文揭
示了组合基金示了组合基金FOFFOF的价值，并对组合基金的产品设的价值，并对组合基金的产品设
计具有一定启示。计具有一定启示。  



第二节 有效集与投资者的选择

n 两种风险资产形成的有效集

n 多个风险资产形成的可行集

n 最小方差资产组合

n 有效集

n 投资者的最优风险资产组合选择

n 投资分散化与资产组合风险
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以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如

要下载或阅读全文，请访问：https://d.book118.com/71610211302

4010032

https://d.book118.com/716102113024010032
https://d.book118.com/716102113024010032

