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行业研究

证 券 研 究 报 告

     2023 年业绩回顾：利润走出低谷，政府端持续承压。 收入端： 2023 年度计算 
机板块营收增速中位数为 3.24%，去年同期为 2.06%，同比增长 1.18pct；利润 
端： 2023 年行业归母净利润增速中位数为 2.66%，较去年同期提升 11.05pct ， 
顺利走出利润低谷。分板块看： 工业软件板块表现领跑，营收规模同比增长 
17.03%，智能驾驶、煤炭信息化增速分别为 14.65% 、12.72%。同比增速来看， 
教育信息化、安防板块改善明显， 同比增速由负转正。利润端：人工智能、算 
力产业、安防、电力信息化板块归母净利润规模同比增长突破 40%，分别为 
65.36%、50.03% 、41.56%和 40.69%，同比增速来看，多个板块同比增速由负 
转正， 但与 G 端支出关联度更强的政务信息化、信创、医疗信息化、军工信息 
化等板块亏损幅度持续扩大， 承压明显。

     2024 年一季度业绩回顾： 利润增速不及 2023Q1，五板块走出利润低谷。收入 
端： 2024Q1 行业营业收入同比增速中位数为 3.61%，较 2023Q1 下滑 4.18pct； 
利润段：2024Q1 归母净利润同比增速中位数为 4.62% ，2023Q1 为 7.76%，同  
比下滑 3.13pct，行业业绩持续承压。分板块看： 收入端， 2024Q1 煤炭信息化、 
人工智能、工业软件三板块营业收入规模同比增幅超 20%，分别为 31.54% 、 
20.79% 、20.37%；利润端： 智能驾驶、煤炭信息化、算力产业、安防、工业软 
件五板块 2024  年一季度利润同比增长， 幅度分别达到 25.66%、24.38% 、 
17.59%、 12.80%、8.89%。

  关键财务指标分析

  盈利能力方面：盈利能力继续承压，销售费用率持续走高。2023 年度行业毛 
利率中位数为 35.44%，较去年同期下滑 0.97pct；行业净利率中位数走低，2023 
年度为 3.90%，较去年同期下滑 1.14pct，行业盈利能力整体承压。 2023 年度 
期间费用率中位数为 32.20%，较去年同期提升 2.20pct；期间费用拆分来看， 
销售费用率持续走高，近年销售费用率、管理费用率呈现上升趋势，2023  年 
同比提升 1.39pct 、0.54pct。研发方面，2023 年研发费用率为 11.41%，整体趋 
势开始下行，同比下滑 0.29pct。

  营运能力方面：收账速度降低，备货力度下降。2023  年，行业应收账款周转 
天数同比增加约 13 天，收账速度进一步降低；应付账款周转天数同比增加约 
13 天， 呈上升态势； 存货同比增速中位数为- 1.59%，企业备货力度有所下降。

  现金流方面：经营性现金流占比改善， 走出 2022 年低谷。2023 年， 板块经营 
活动现金流净额/营业收入中位数为 5.84%，较 2022 年同期提升约 2.81pct，经 
营现金流逐步企稳，经营性现金流占营业收入比例恢复至超越 2021 年水准； 
此外，投资活动现金流净额/营业收入中位数较去年同期下降约 0.93pct；现金 
及现金等价物净增加额/营业收入中位数提升 1.10pct， 中位数由负转正。

  风险提示：行业利润下滑，营运能力下降， 现金流恢复不及预期。

计算机行业 2023 年与 2024Q1 业绩综述

板块业绩走出低谷，To G 端持续承压
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一、2023 年业绩回顾：走出低谷，ToG  持续承压

（一）2023 年业绩回顾：整体利润端大幅恢复，政府端业绩承压明显

1 、行业营收承压，利润增速同比提升

行业营业收入增速中位数为 3.24%，较去年同期增长 1.18pct。从营收增速分布看， 2023 
年度有 205 家上市公司实现营收增长， 相比上年同期的 195 家增加了 10 家； 营收增速超 

过 100%的公司有 2 家， 比上年同期增加 1 家； 公司营收增速主要集中在-50%~50%，共 

有 330 家，占比达 95.10%，相较去年同期的 335 家略下滑，占比同减 1.16pct。剔除增速 

>100%和＜ - 100%的个股及空值，2023 年度计算机板块营收增速中位数为 3.24%，去年 

同期为 2.06%，同比增长 1.18pct。

图表 1    2022 、2023 年度营收增速分布（纵坐标单位： 

家；横坐标单位： %）
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资料来源： wind，华创证券

注：本章讨论基于中信计算机行业分类，并剔除ST 股与B 股

图表 2    计算机行业近年营收增速中位数和平均数变化
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资料来源： wind，华创证券

行业归母净利润增速中位数为 2.66%，较去年同期提升 11.05pct。从归母净利润增速分 

布看， 2023 年度有 172  家公司实现归母净利润同比增长， 较去年同期的 139  家增加 33 
家， 其中增速大于 100%的公司为 47 家， 较去年同期增加 22 家；增速小于- 100%的公司 

有 66 家， 较去年同期减少 10 家。剔除增速＞100%和＜ - 100%的个股及空值，2023 年度 

行业归母净利润增速中位数为 2.66%，较去年同期提升 11.05pct。

[-
90

,-8
0)

[-
80

,-7
0)

[-
70

,-6
0)

[-
60

,-5
0)

[-
50

,-4
0)

[-
40

,-3
0)

[-
30

,-2
0)

[-
20

,-1
0)

[1
0,

20
)

[2
0,

30
)

[3
0,

40
)

[4
0,

50
)

[5
0,

60
)

[6
0,

70
)

[7
0,

80
)

[8
0,

90
)

(-
∞

,- 
10

0)

[-
10

0,
-9

0)

[9
0,

10
0)

[1
00

,+
∞

)

[-
10

,0
)

[0
,1

0)



计算机行业 2023 年与 2024Q1 业绩综述

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号： 证监许可（2009）1210 号                                                                            5

图表 3    2022 、2023 年度归母净利润增速分布（纵坐标 

单位：家；横坐标单位： %）
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资料来源： wind，华创证券

图表 4    行业近年归母净利润增速中位数和平均数变化
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资料来源： wind，华创证券

归母扣非净利润增速中位数同步提升显著。 2023 年度归母扣非净利润增速为正的公司有 

162 家，较去年同期增加 25 家， 归母扣非增长超过一倍的增加了 24 家，减少超过一倍的 

公司减少了 10  家。剔除增速＞100%和＜ - 100%的个股及空值，2023 年度行业归母扣非 

净利润增速中位数为-0.87%，较去年同期提升 5.14pct。

图表 5    2022 、2023 年度归母扣非净利润增速分布（纵 

坐标单位：家；横坐标单位： %）
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资料来源： wind，华创证券

图表 6    行业近年归母扣非净利润增速中位数和平均数

变化
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资料来源： wind，华创证券
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2、细分板块：收入端工业软件表现领跑，利润端人工智能板块改善明显

细分板块表现分化， to G 端承压明显。 分板块看， 2023 年， 收入端： 工业软件板块表现 

领跑，营收规模同比增长 17.03%，智能驾驶、煤炭信息化营收增速超 10%，分别为 14.65%、 

12.72%。同比增速来看， 教育信息化、安防板块改善明显，同比增速由负转正。归母利 

润端： 人工智能、算力产业、安防、电力信息化板块归母净利润规模同比增长突破 40% ， 

分别为 65.36%、50.03%、41.56%、40.69%，同比增速来看， 多个板块同比增速由负转正，  

但与 G 端支出关联度更强的政务信息化、信创、医疗信息化、军工信息化等板块亏损幅 

度持续扩大，承压明显。
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图表 7    各板块 2022-2023 年营收（单位：亿元）
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资料来源： wind，华创证券

备注：板块讨论均按照整体法进行

图表 9    各板块 2022-2023 年归母净利润（单位： 亿

元）
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资料来源： wind，华创证券

图表 11    各板块 2022-23 年扣非净利润（单位：亿元
）
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资料来源： wind，华创证券
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图表 8    各板块 2022-23 年营收同比

 2022    2023

资料来源： wind，华创证券

图表 10    各板块 2022-2023 年归母净利润同比

 2022   2023

资料来源： wind，华创证券

图表 12    各板块 2022-23 年扣非净利润同比

 2022    2023

资料来源： wind，华创证券
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二、 2024Q1 业绩回顾：利润增速不及 2023Q1，五板块走出利润低谷

（一）业绩承压，利润同比增速不及 2023Q1

一季度业绩承压，营收同比持续走低。 2024Q1 行业营业收入同比增速中位数为 3.61%， 

较 2023Q1 下滑约 4.18pct，行业整体业绩承压。

图表 13    计算机行业近年 Q1 营收同比（中位数法）
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资料来源： wind，华创证券

图表 14    计算机行业近年 Q1 营收环比（中位数法）
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资料来源： wind，华创证券

利润端， 2024Q1  行业同比增速不及 2023Q1。2024Q1  归母净利润同比增速中位数约为 

4.62% ，2023Q1 为 7.76%，同比下滑 3.13pct。

图表 15    行业近年 Q1 归母净利润情况（中位数、平均数法）
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 中位数  平均数

资料来源： wind，华创证券

（二） 细分板块：安防板块净利润恢复，政务信息化板块持续承压

收入角度，合计三板块同比增速超 20%。营收规模来看， 2024Q1  煤炭信息化、人工智 

能、工业软件三板块营业收入同比增幅超 20%，分别为 31.54%、20.79%、20.37%；同比 

变动来看，军工信息化、政务信息化、金融科技等领域同比增速不及 2023 年度， 同比增 

速分别下滑 27.47%、11.47%、10.05%。

以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，请
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