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山雨欲来

第一部分：外部环境
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短期的问题：英国退欧
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金融市场开始意识到这不再只是个玩笑
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欧盟乱，关其他人什么事儿？
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整体来看，对发达国家冲击大于新兴市场
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长期的问题：全球40年的宽松周期接近尾声？
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再提《资本过剩的年代》
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美联储的困扰：贫富差距已超大萧条前的水平
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欧日的天花板：负利率开始动摇金融体系的根基
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资产波动率高企的情况恐难消除
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大宗商品：流动性冲击的回归
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“救急”刺激政策退出之后

第二部分：中国宏观经济短期面临的问题
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年初以来资产走势反映出的逻辑
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周期性行业受益于年初的刺激政策是原因之一
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但4.26报告《政策重心：从企稳向转型倾斜》之后… …
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市场开始担心“救急”政策退出
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政策转向的冲击开始显现
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但短期内，经济“倒逼”政策再刺激的可能不大 
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